








然后保存此个人设置，进入启用DMA程序的第二步。

实时价位接入可用于查看市场深度价位和进行市场直接接入DMA交易。

我们对1450多种英国和欧洲股票推出的免费即时价位接入服务为标准服务项目。

然而，如需接入更多种类的Level 2 (市场直接接入)数据服务，则要在
PureDea平台的我的帐户部分启动该服务项目。

对于每月交易次数达到一定数目的客户，此DMA数据接入为先收费，后返回
服务。所达到返款要求的交易次数试交易所而定，并在上图中的“返还收费所
需交易次数”栏目中详细列明。

在顺利完成以上两步以后，客户即可开始使用 DMA 交易。
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DMA交易单

1. 当前股票价位
2. 最佳卖出价位 (或买方出价)
3. 最佳卖出价位股票数量
4. 买方订单市场深度信息 (数量/价位)
5. 交易方向
6. 订单数量和价位
7. 止损/限价订单 
8. 交易总价值 (即 2000 股 x $2 = $4000总价值)

9.  下达订单时所需保证金数额
10. 最大交易数额 (可以在DMA设置中修改)
11. 订单类型
12. 卖家订单市场深度信息 (价位/数量)
13. 最佳买入价位股票数量
14. 最佳买入价位 (或卖方出价)
15. 在DMA和OTC交易单之间转换
16. 当日最高和最低交易价位
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价位选择
若要选择价位，只需打开一个交易单并点击您希望交易的价位。此外，还可以
在交易单中的“开仓价位”栏里输入希望交易价位。如果您点击一个“卖出价位”
，此交易会被默认为一个空头仓位，如果您点击一个“买入价位”，此交易会被
默认为一个多头仓位。点击箭头变换交易方向。 

订单类型
OTC 
即使在“Level 2”交易开启的情况下，您仍然可以通过使用交易单中的DMA/
OTC标栏下达一个场外交易(OTC)订单。您可以使用DMA开启一个仓位但使
用OTC关闭该仓位，反之亦然。

当使用OTC订单模式时，您可查看市场价位，但却无法接入市场深度价位。

二级(Level 2)交易 
DMA交易完全不同于OTC场外交易，因此在交易前准确的了解不同订单类型
的含义非常重要。

有三种 “Level 2”订单类型可供选择：

   限价 - 每日
   限价 - 执行&取消
   市场订单 

DMA交易单不区分不同的市场订单类型，因为这些订单依据交易情况自动作
出修改。
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Level 2订单如何工作
请注意并非所有交易所都会按照如下所示处理订单类
型。例如：当交易新加坡股票时，仅有限价-每日订单类
型适用。联系当地交易部获取更多信息。

限价每日订单
该订单含有一个指定的数量和价格并按照符合条件的订单
执行，任何剩余未执行部分将被添加到开仓指令中。该剩
余部分将保持激活状态直到当日交易结束被取消。举例来
说，一个在1364买入5000股力拓股份股票的限价每日订
单将执行订单中的4756股。其余244股将被添加到开仓指
令中，直到在1364的价位具备此数量的股票。如果在当日
交易结束时剩余244股股票没有被执行，该开仓指令将被
取消。一旦订单剩余部分被取消，已开启仓位将进入激活
状态。

限价执行和取消 订单
该订单将在取消订单剩余未执行部分之前在指定价位执行
尽可能多的交易。例如，一个在1363做空1000股股票的
订单将在指定价位做空736股股票，其余264股将被立即取
消。在剩余部分被取消的同时，736股股票的仓位将被激
活。

请注意：在拍卖期间无法下达执行和取消订单（见下）。

市场订单
市场订单可随时下达，且将以所有订单簿可执行价格全部执
行。例如，一个买入1000股的市场订单将试图在1364的价位
执行4756，然后在1365的价位执行5000，然后在1366的价位
执行244。

同时亦可在拍卖期间下达市场订单。拍卖通常在开盘前或收
盘前进行。比如：伦敦股票交易市场的拍卖通常在伦敦时间 
07.50-08.00 和16.30-16.35期间进行。然而，有时也会在交易
时间内进行拍卖，此时最佳价格会在交易单上以醒目的红色
显示。

附带执行订单
在DMA交易中止损单和限价单的工作方式与它们在OTC
交易中的工作方式相同，止损单和限价单由我们执行而非
市场。止损单是一个在与当前价位相比不利的情况下交易
的指令。限价单是一个在与当前价位相比有利的情况下交
易的指令。注，在交易中附加止损或限价单，交易必须处
于激活状态；无法向未激活和部分执行的交易附加一个止
损或限价单 。

已开启仓位/开仓指令/交易记录
已开启仓位
在已开启仓位栏中显示有已执行和部分执行的交易：

   已执行交易以绿色图标显示，表明它们已被激活。

   部分执行交易以灰色图标显，示表明它们未被激活。

若需激活一个部分执行交易，请执行或取消订单的剩余
未执行部分。

开仓指令
在开仓指令栏中显示的订单为等待执行的订单。例如，部
分执行仓位的剩余部分，或者一个单独的等待执行订单。

例子：
假设您下达了以下订单：

(一个在6.040买入5000股牛奶国际控股的限价每日订单)
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从市场信息表中我们获知在6.040的价位有2700股可供交易，下一个最佳价位
为6.050。

因为这是一个限价每日订单，PureDeal开启一个在6.040买入2700股的仓位，
剩余2300 股将变为一个开仓指令，等待被在6.040的价位执行。

为确保您订单的剩余部分在6.040的价位买入2300股股票，而非6.050 ━ 您买
入初始2700股之后的最佳买入价格，- 您在买入/卖出点差内交易。
 
两个订单将在PureDeal平台中显示如下：

如欲激活开仓指令，您需要执行在6.040买入2300股的开仓指令或删除该指
令。因为这是一个限价每日订单，开仓指令仅在交易日结束前有效。

记录 
该栏目将显示您近期的所有交易记录，包括交易日期和时间，交易股票，完整
执行和部分执行订单，以及OTC和DMA交易。

订单确认
当您下达一个DMA订单时，您将收到一个弹出窗口(桔黄色图标)以此确认您的
交易市场，订单数量和价位以及唯一的交易代码。请注意，这是一个对您下达
和已发送订单信息的确认；它不是一个对订单已被执行的确认。您应该清楚一
个订单的状态和它是否被执行或等待执行。查看已开启仓位和开仓指令栏获得
订单的状态信息。记录栏也会显示您的近期交易历史。

结束交易
您可以使用交易单中的DMA部分开启一个Level 2仓位，但使用交易单中的
OTC部分来关闭这个仓位。反之亦然。

如果您使用交易单关闭某个已开启仓位，您可以通过下达一个限价执行和消除
订单，或限价-每日订单来完成。但请注意，对于新加坡股票，仅限价-每日订
单类型适用。

如果使用限价-每日订单关闭某个已开启仓位，请确保已经提前取消了附带的
OTC限价和停损单。或者，只要相关市场允许，也可以指定一个限价执行和
消除订单来关闭仓位。PureDeal将尽可能多的在指定价位关闭仓位。
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未执行订单将持续开放。关闭仓位的程度取决于在您卖出价位的有效买家(
或者在您买入价位的有效卖家）。如欲关闭所有剩余仓位，您需要发送一个
单独的订单。

然而，即使DMA关闭无法使用，您仍然可以下达一个“非附带”定单关闭一个
仓位。这可以由下达一个与您的已开启仓位方向相反的订单(但是并不附加
到初始订单) 来完成。在非附带订单被执行的同时，它将在可能的情况下关
闭初始已开启仓位。非附带订单的工作原理与通常新订单的工作原理相同：
您会在已开启仓位栏中看到一个运行的仓位，同时PureDeal平台将尝试执行
订单剩余部分(显示在开仓指令栏中)。

假设您持有一个买入10000股星展集团(DBS)股票的开启仓位，现在您希
望关闭它。使用一个非附带订单关闭一个仓位，您需要下达一个新的卖出
10000股DBS股票的限价每日订单。但是，如果在您的价位只有5000股可供
交易，5000股交易将被执行，订单的其余部分将在市场中继续等待执行。在
您的已开启仓位中会出现两个仓位：一个为买入10000股DBS，另一个为部
分执行仓位，卖出5000股DBS。您还会在开仓指令栏中看到一个卖出5000
股的等待执行订单，当该订单被全部执行、修改或删除后，您将看到相反仓
位中相同的数量将被抵消。

 
DMA交易手册08 DMA订单和交易



DMA合约性质
值得注意的是，当您在基于相关市场的价位和信息交易
时，您实际上是与我们开启了一个差价合约仓位。它的
运作方式为：

PureDMA显示关于某一个特定市场的有效最佳买入和卖
出价位，以及最多四项内容 ━ 市场深度信息 ━ 订单薄中
每一方的价位。

您使用DMA交易单下达订单的同时我们会进行保证金检
查以此确保您的账户中有足够的资金来支付您的交易保
证金。

如果通过保证金检查，我们会以您的名义在市场中下达
订单，与此同时，我们也会与您建立一个同等的差价合
约仓位。

当您在市场价位交易时，因为差价合约的性质，您不会
获得股票或期货的任何所有权。

潜在风险和费用
为了向您提供一个同等的差价合约我们需要在相关市场
中建立我们自己的头寸，因此订单一旦被执行我们将无
法修改或变换您的仓位。如果您错误地提交一个订单，
您将承担订单执行时的价位和数量。

如果您做空一个只股票但相关股票无法借贷，意味著我
们无法对冲潜在的风险，您的订单将以市场价位结束。
一只股票可能从一开始就无法借贷，或者我们的经纪商
或代理商会召回我们已经借入的股票。

在开启DMA交易之前，您应该充分了解所涉及的费用。
根据您希望交易的交易所，您可能需要支付一定的数据
使用费用(详见权限和数据接入,p.3)。您还应该知道，根
据我们的客户协您同意支付我们的任何交易费用，例如
在交易中产生的股票借贷费用。联系我们获得更多关于
这些费用的信息，包括佣金和融资费用。

交易行为和市场滥用
作为Level 2交易者，您直接有效地参与了市场交易，您
有责任了解自己交易的交易所中的所有规则和法规。

例如，在英国您应该清楚地知道收购委员会的要求和在
某些情况下报告仓位的义务(www.thetakeoverpanel.org.
uk)。您应该知道尽管您没有获得实际股票的所有权(而
是与我们开启一个差价合约仓位)，但是在一些情况下您
仍然需要向英国收购委员会 (或您所在国家的类似机构)
披露您的利益关系。您也受交易所规则的约束。例如，
如果您在伦敦股票交易所交易，您应该知道受LSE规则
的约束并且避免任何可能使我们违反这些规则的行为。
最为相关的LSE市场监管和规则，可以在下列网站中获
得：www.londonstockexchange.com/en-gb/products/
membershiptrading/rulesreg/ruleslse/

您还必须清楚当地的市场失当行为和其他受禁止行为。
这些被总结在附录A中。

手机交易
虽然手机交易(包括iPhone)目前不兼容DMA服务，但是
您可以在手机中使用OTC交易单关闭一个开启的DMA仓
位。
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内线交易
指拥有未公开价格敏感资讯的内部人员，利用该资讯进
行或意图进行合格投资交易。 

不当披露
指内部人员向其他人披露内部资讯，而此披露行为不属
于其职业、专业或责任内之正当流程。

滥用资讯
指行为未达内线交易或不当披露之程度，但：

a) ��行为之依据为一般市场使用人无法取得之资讯，若一
般市场使用人取得此资讯，则可能 (或很可能) 影响其
合格投资交易条款之决定；且

b) �一般市场使用人很可能认为该行为是相关人员应遵守
其市场相对职责，但却未能尽责遵守合理的行为标
准。

操纵交易
包含符合以下条件之交易进行或交易下单 (未有正当理
由)：

a) �使人、或可能使人误以为或误判有关合格投资之供求
情况或价格；或

b) 以异常或造假手段取得投资产品价格

操纵手段
此类行为指利用假造的手段或任何形式的欺骗行为进行
交易或下单交易。

散布
此类行为指散布资讯，而此资讯会误导或可能误导他人
做出错误投资判断，且散布资讯者已知、或若依合理判
断应该已知其为错误资讯或误导资讯。  

误导行为与曲解事实
此类行为 (严重程度未达上述操纵或散布行为) 符合以下
叙述：

a) �可能造成一般市场使用人误以为或误判某项投资的供
需情况或价格；或 

b) �使或可能使一般市场使用人认为该行为属于误导行为
和曲解事实。 

 
DMA交易手册10 附录 A

附录 A

2009 年11月


